Sprawozdanie Rady Nadzorczej
Europejskiego Funduszu Hipotecznego S.A.

z oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. oraz
sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

Wykonujac obowiazki wynikajace z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych oraz § 16 pkt 1

Statutu Spoltki, Rada Nadzorcza sklada sprawozdanie z wynikéw badania sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej za rok obrotowy 2008 oraz z wynikow badania
sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej w roku 2008.

A. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej EFH S.A.:

Badania sprawozdania finansowego za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. dokonalo na

zlecenie Zarzadu EFH SA, wybrane przez Radg Nadzorcza, Biuro Audytorsko-Rachunkowe

Eurokonsulting Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.

Rada Nadzorcza dokonata oceny z przedtozonych dokumentow:
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wprowadzenia do sprawozdania finansowego;

skonsolidowanego bilansu Grupy za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

rachunku zyskow 1 strat za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

zestawienia zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 .
rachunku przeptywdéw pieni¢znych za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 .

informacji dodatkowej i objasnien;

sprawozdania Zarzadu na temat dzialalnosci Grupy za okres 01.01.2008 r. -
31.12.2008 r.

Zgodnie z przedstawionymi dokumentami:

. bilans skonsolidowany Grupy za okres 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. wykazuje po

stronie aktywow i pasywow kwote 270.129 tys. zlotych;

rachunek zyskow i strat za okres 01.01.2008 r. — 31.12.2008 r. wykazuje zysk netto
w wysokosci 5.059 tys. ztotych;

zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.,
wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 7.701 tys. ztotych;

rachunek przeptywow $rodkoéw pienieznych Grupy wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych w okresie od dnia 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r. o kwote 18.900
tys. ztotych.



Rada Nadzorcza w oparciu o:

e opini¢ bieglego rewidenta,
e czynnosci przeprowadzone przez cztonkéw Rady w trakcie roku obrotowego,
e przedstawiane informacje Zarzadu EFH SA,

stwierdza, ze sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

e przedstawia rzetelnie 1 jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej 1 finansowej Grupy Kapitalowej na dzien 31.12.2008 r., jak tez jej
wyniku finansowego za okres 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

e sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okre§lonymi
w Ustawie o rachunkowosci zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

e jest zgodne z wpltywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu EFH SA oraz Statutow Spoétek zaleznych wchodzacych
w sktad konsolidacji.

B. Badanie Sprawozdania Zarzadu.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia Sprawozdanie Zarzadu Spoiki na temat dziatalnosci
Grupy Kapitatowej EFH w okresie 01.01.2008 r. - 31.12.2008 r.

Przedstawione Sprawozdanie Zarzadu obejmuje istotne obszary dziatania Zarzadu. Rada
Nadzorcza nie zglasza uwag do Sprawozdania.

Warszawa, 08.06.2009 r.



